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20 Marzo 2020 

DELIBERA CONSOB N. 21304  
Nuove soglie per gli obblighi di comunicazione delle 
partecipazioni rilevanti 
 
In data 17 marzo 2010 Consob ha adottato, in relazione alla pandemia da Covid-19 e ai 
sensi dell’art. 120, par. 2-bis, del D.Lgs. n. 58/1998 (“TUF”), la Delibera n. 21304 (la 
“Delibera”) al fine di “rafforzare la trasparenza delle partecipazioni nelle società italiane quotate 

in Borsa”1. 

La predetta Delibera, ferme restando le soglie già previste dalla normativa vigente (art. 120 
del TUF e artt. 116-terdecies ss. del Regolamento Consob n. 11971/1999, “Regolamento 
Emittenti”), ha introdotto soglie inferiori al superamento delle quali sorgono gli obblighi 
di comunicazione delle partecipazioni rilevanti ai sensi dell’art. 120 TUF. 

Le nuove soglie sono: 

(i) 1% del capitale / diritti di voto per le società indicate nella Sezione A 
dell’allegato alla Delibera; 

(ii) 3% del capitale / diritti di voto per le PMI (come definite all’art. 1 w-quater.1 
TUF) indicate nella Sezione B dell’allegato alla Delibera (per la Sezione A e la 
Sezione B si veda infra).  

Più precisamente, la Delibera prevede i seguenti obblighi di comunicazione. 

(i) Società indicate nella Sezione A 

 chiunque, alla data del 18 marzo 2020, detenga già una partecipazione 
superiore all’1%, ma inferiore al 3% (ossia la prima soglia di partecipazione 
rilevante prevista dall’art. 120, comma 2, TUF per le società diverse dalle PMI), 
in una società indicata nella Sezione A, è tenuto a darne comunicazione con le 
modalità ed i termini previsti dal citato art. 120, comma 2, del TUF entro 10 
giorni lavorativi decorrenti dalla data di entrata in vigore della Delibera (ossia 
dal 18 marzo 2020, con termine che scade il 1° aprile 2020); 

 inoltre, chiunque venga a detenere una partecipazione in una società indicata 
nella Sezione A che supera la soglia dell’1% (anche se non quella del 3%) 
successivamente alla data del 18 marzo 2020, è tenuto a darne comunicazione 
ai sensi dell’art. 120 TUF e del Regolamento Emittenti. Tale obbligo, salvo 
revoca anticipata, si applica per tre mesi dalla data di entrata in vigore della 
Delibera (ossia dal 18 marzo 2020 sino al 18 giugno 2020). 

                                                      
1 Cfr. il comunicato stampa di Consob disponibile all’indirizzo 
http://www.consob.it/documents/46180/46181/Comunicato_20200317.pdf/550ca954-f42d-4f47-
b9af-9c55b97a96f9. 
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(ii) Società indicate nella Sezione B  

 chiunque, alla data del 18 marzo 2020, detenga già una partecipazione 
superiore al 3%, ma inferiore al 5% (ossia la prima soglia di partecipazione 
rilevante prevista dall’art. 120, comma 2, TUF per le PMI), in una società 
indicata nella Sezione B, è tenuto a darne comunicazione con le modalità ed i 
termini previsti dal citato art. 120, comma 2, del TUF entro 10 giorni 
lavorativi decorrenti dalla data di entrata in vigore della Delibera (ossia dal 18 
marzo 2020, con termine che scade il 1° aprile 2020); 

 inoltre, chiunque venga a detenere una partecipazione in una società indicata 
nella Sezione B che supera la soglia del 3% (anche se non quella del 5%) 
successivamente alla data del 18 marzo 2020, è tenuto a darne comunicazione 
ai sensi dell’art. 120 TUF e del Regolamento Emittenti. Tale obbligo, salvo 
revoca anticipata, si applica per tre mesi dalla data di entrata in vigore della 
Delibera (ossia dal 18 marzo 2020 sino al 18 giugno 2020). 

Restano ferme le esenzioni dagli obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti 
previste dall’art. 119-bis del Regolamento Emittenti. 
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SEZIONE A)  
 

1  A2A SPA  

2  ANIMA HOLDING SPA  

3  ASSICURAZIONI GENERALI SPA  

4  ASTM SPA  

5  ATLANTIA SPA  

6  AZIMUT HOLDING SPA  

7  BANCA MEDIOLANUM SPA  

8  BANCA POPOLARE DI SONDRIO, SOCIETA' COOPERATIVA PER AZIONI  

9  BANCO BPM SPA  

10  BPER BANCA SPA  

11  CERVED GROUP SPA  

12  ENEL SPA  

13  ENI SPA  

14  FINECOBANK BANCA FINECO SPA  

15  HERA SPA (HOLDING ENERGIA RISORSE AMBIENTE)  

16  INTERPUMP GROUP SPA  

17  INTESA SANPAOLO SPA  

18  IREN SPA  

19  ITALGAS SPA  

20  ITALMOBILIARE SPA  

21  LEONARDO - SOCIETA' PER AZIONI  

22  MEDIASET SPA  

23  MEDIOBANCA - BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SPA  

24  MONCLER SPA  

25  PIRELLI & C. SPA  

26  PRYSMIAN SPA  

27  REPLY SPA  

28  SAIPEM SPA  

29  SALINI IMPREGILO SPA  

30  SANLORENZO SPA  

31  SARAS SPA RAFFINERIE SARDE  

32  SNAM SPA  

33  SOCIETA' CATTOLICA DI ASSICURAZIONE SOCIETA' COOPERATIVA  

34  TELECOM ITALIA SPA  

35  TERNA - RETE ELETTRICA NAZIONALE SPA  

36  UNICREDIT SPA  

37  UNIONE DI BANCHE ITALIANE SPA  

38  UNIPOL GRUPPO SPA  

 

SEZIONE B)  
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1  BANCA FARMAFACTORING SPA  

2  BF SPA  

3  CAREL INDUSTRIES SPA  

4  DOVALUE SPA  

5  EL.EN. SPA  

6  GRUPPO MUTUIONLINE SPA  

7  IGD - IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZIONE SIIQ SPA  

8  ILLIMITY BANK SPA  

9  RCS MEDIAGROUP SPA  

10  TAMBURI INVESTMENT PARTNERS SPA  
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TEAM 
 

   
Equity Partner 
Rossella Pappagallo   

Equity Partner 
  Anton Carlo Frau 

Rossella.pappagallo@gpblex.it       Antoncarlo.frau@gpblex.it  

 

 
 
Lo Studio, grazie alla partecipazione alle più importanti operazioni di quotazione e 
collocamento di titoli azionari nel mercato italiano, gestisce tutte le fasi del processo di 
emissione di strumenti finanziari tradizionali e innovativi, quotazione degli stessi nei 
mercati regolamentati e multilaterali e nello svolgimento di offerte pubbliche di acquisto e 
scambio.  
Assistiamo banche, società emittenti e azionisti per le loro principali operazioni sul mercato 
dei capitali nella redazione e negoziazione dei contratti di collocamento, nella redazione dei 
prospetti informativi e dei documenti d’offerta, nonché nei rapporti con le competenti 
autorità di vigilanza. 
 
 
 
 
  

Disclaimer This publication is provided by Gatti Pavesi Bianchi Studio Legale Associato and has 

been duly and professionally drafted. However, the information contained therein is not a legal 

advice and cannot be considered as such. Gatti Pavesi Bianchi Studio Legale Associato cannot 

accept any liability for the consequences of making use of this issue without a further cooperation 

and advice is taken. 
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CONTACTS 

Milan 

Piazza Borromeo, 8  

20123 Milano (MI)  

Tel. +39 02 8597 51 

Fax +39 02 8094 47 

studio@gpblex.it 

Rome 

Piazza dei Caprettari, 70 

00186 Roma (RM) 

Tel. +39 06 6813 4961 

Fax +39 06 6813 4701 

studioroma@gpblex.it 
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