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CRESCITA DEI VOLUMI DEL 25%

Cresce il peso del private equity:
protagonisti con 10 miliardi

I grandi fondi internazionali
hanno finalizzato
161 operazioni nel 2019

Ilmercatoitaliano del private equity
& rimasto solido in un momento di
crescentisfideglobalie nonostantela
crescitaeconomicainItaliasiarima-
stalenta. Nel 2019, secondo Kpmg, i
fondidiprivate equity hannofornito
unfondamentale contributoal mer-
cato delle fusioni ed acquisizioni, fi-
nalizzando1610perazioni peruncon-
trovalore complessivo pariacirca 1o
miliardidieuro. Interminidi volumi,
rispettoal 2018 si é registratoun+25%
ed i fondi hanno contribuito per un
25%, interminidi controvalore, sul to-
tale delmercato M&A dell'anno 2019.
Cisonostate quindi tante operazioni
dipiccole dimensioni, ma pochime-
gadeal di grande valore.

Secondouno studio di Unguotee
Gatti Pavesi Bianchi, mentreletre pit
grandi transazioni registrate nel
2018, tutte e tre di oltre 1 miliardo di
euro, hanno superatoun valorecom-
plessivo di 9 miliardi di euro,
quest'annoitre deal piigrandihanno
raggiuntounvaloreaggregatodiap-
pena 2,9 miliardi dieuro. Ladiminu-
zionedeimegadeal riscontratainIta-
liarappresentauntrend presente an-
chenelresto dell'Europa. Significati-
vo rilevare come, statisticamente,
un'operazione ognitre siastatacon-
dotta da operatori esteri.

Trale pittimportantic'e dasegna-
larel'acquisizionediForgitalda parte
diCarlyle conunavalutazionedicirca
unmiliardodieuro. Poic'éstatal'ac-
quisizione di Celli da parte di Ardian
per una cifra vicina ai 250 milioni di
euro;l'ingressodelfondoAlphain La-
minam edi6omilionidieuroinvestiti
dai cinesi di Nuo Capital per rilevare
unaminoranzadi Ludovico Martelli,
societa proprietaria, tra gli altri, del
marchioProraso. Traiprivateequity
italiani, sonorisultati particolarmen-
teattivi Xenon, Progressio e Tamburi,
che hanno finalizzato 4 operazioni
ciascuno. Nel 2019 s0no poi stati perd
congelatigrandideal comelavendita

delgruppoAltheada partedi Permira.
Ma nel 2020 potrebbero entrare nel
vivo operazioni come la cessione di
Cigierre, come pure di Golden Goose
dapartediCarlyle. Cipotrebbeinfine
essereilriassettodi Engineering, do-
vedovrebbe fareilsuoingressoil fon-
do Bain Capital.

Unodeifattori ingrado di influen-
zare il mercato saralasituazione con-
giunturale. Ildebito, pubblico e priva-
to, preoccupa ancora, come osserva
StefanoValerio equity partner di Gatti
Pavesi Bianchi: «Il debito pubblico,
che si attesta intorno al 135% del Pil,
rimane ostinatamente alto, secondo
solo alla Grecia tra gli Stati membri
dell'Ue. Restail fatto, pero, cheifondi
di investimenti abbiano liquidita da
investire e chele impreseitaliane ri-
mangano appetibili. In attesa del
2020, ipuntidiforzadell'ltalia - come
ildesignelaproduzione manufattu-
riera di fama mondiale e una lunga
esperienza nell'export - rendono il
paeseunadestinazione attraente per
le operazioni di buyout».

«Ciaspettiamo ancoraun2020in
chiaroscuro, cosi come avvenuto nel
2019, con volumisostenutidallaenor-
meliquidita disponibile per operazio-
nievalorifrenatidallascarsita diasset
di grandi dimensioni e dall'assenza
della stabilita politica ed economica
necessariaperi'megadeal' disistema
—commental'avvocatoPaoloSersale,
partner di Clifford Chance,acapodel
dipartimento M&A per'ltalia- Leope-
razioni pil interessanti saranno
nell'ambitodel private equity, caratte-
rizzato da fondi molto liquidi che
guardanoall'Ttaliacomeaunodeipa-
esi che offre opportunita di investi-
mentointerminidiaziendespedaliz-
zate dimedia dimensione conmultipli
in crescita e necessita di gestire pas-
saggigenerazionali. Traivari settori
industriali— conclude Sersale— quello
dei servizi potrebbe essere ancora
protagonista, sull'ondadella digitaliz-
zazione: sivedalarecenteacquisizio-
ne del business IT del gruppo Agfa-
Gevaertdaparte di Dedalus/Ardian».

—C.Fe.
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