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Tle. Prima diandare alla conta in assemblea la disputa fra Elliot e Vivendi passa per il Tribunale: domani primo step

Tim appesa al nodo-revoca

Il responso atteso entro il 24 aprile: ecco gli scenari possibili per il voto

Antonella Olivieri

s Le contesetraaocisirisolvono
inassemblea conil voto. Questolo
diconoanche gliavvocatichehan-
notuttodaguadagnarci(inparcel-
le) nelladisputasortasulle assem-
blee Telecom. Non tanto per la
conta dei voti che - soprattutto se
saranno confermate le stime di af-
fluenzarecord col 689 del capita-
le-nonsembraessere pernullafa-
vorevoleaVivendi che pure parti-
va avvantaggiata col suo 23,94%.
La disputa ¢ piuttosto su come si
debbaricostituireilboard. Elliott -
con una “forzatura”, secondo gli
avversari-vuoleentrareincdagia
alla prossima assemblea del 24
aprile, mediante la revoca di sei
amministratori in quota Vivendi,

comprese due indipendenti che
nonritiene tali,nominando sei ca-
pitani d'impresa, tutti di partenza
conrequisito d’indipendenza. Vi-
vendi - con un abuso, secondo il
fondoattivista-vuoleinvece rico-
stituire il cda con il meccanismo
del voto di lista all'assemblea gia
convocata per il 4 maggio e per
questo disconosce la richiesta
d’integrazione per la prima adu-
nanza, prima fatta da Elliott e poi
dispostadal collegio sindacale.

Ladisputain Tribunale

Insomma, prima di andare alla
conta la disputa passa dalle aule
del Tribunale. Quello civile di Mi-
lano al quale venerdi hanno fatto
ricorso d'urgenza sia Tim sia Vi-
vendi, in modo da avere un re-
sponso primadel 24 aprile. Che la
questione debba essere filtratada
un primo confronto legale (che
forse non sara l'ultimo) lo dimo-

strailfattocheElliottharafforzato

lasquadradiavvocatichel’assiste
per la parte civile: ad Alessandro
Triscorniasisonoaggiuntiprinci-
pi del foro come Sergio Erede e
Franco Gianni.Ilgruppo chefaca-
po a Vincent Bolloré resta con il
team gia collaudato: Giuseppe
Scassellatidi Cleary Gottlieb e Fi-
lippo Modulo di Chiomenti. In
“mezzo” ¢’¢ Telecom con Andrea
Zoppini e Francesco Gatti dello
studio_Gatti-Pavesi-Bianchi. Lu-
nedi sisapra se - come sembra - il
ricorso del tandem Tim-Vivendi
sollecita I'urgenza sia con la so-
spensiva da codice civile sia con
larticolo 700 del codice di proce-
duracivileche,inqualchemodo,é
pilt tranchant. Lunedi quindi El-
liott valutera come muoversi, ma
¢probabile che si costituiraingiu-
dizio come parte “interessata”,
ancheseilricorsoeinprimabattu-
ta contro la delibera del collegio
sindacale che hariammessorevo-
cae nomina di sei amministratori
all'assemblea del 24(in subordine
¢ stato chiesto semplicemente al
Tribunale di cancellareidue pun-
tidall’'ordine del giorno).

Vediamo, dunque cosa potreb-
be succedere in dipendenza del
primo vagliogiudiziale.

Seilgiudiceaccoglieilricorso

Ovviamentecontanoanchelesfu-
mature.Ma,inlineadimassima,se
il giudice accogliesse il ricorso
d'urgenzadiTime Vivendi,nonsi
voterebbe pili nell’assemblea del
24aprileperrevocaenominadisei
amministratori. Senza motivi di
ulteriore contenzioso, salvo sor-
prese,siandrebbe cosial gmaggio
perprocederealrinnovointegrale
del consiglio con il meccanismo
del voto di lista. Due sole le liste
presentate, entrambe di maggio-
ranza. Quella di Vivendi ripropo-
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ne quasi per intero gli stessinomi-
nativi uscenti: nell’ordine, I'ad
Amos Genish, Arnaud de Puyfon-
taine (il ceodi Vivendi, non candi-
dato a cariche esecutive), Franco
Bernabe, Marella Moretti,

Frédéric Crépin (ilcapodellegale
delgruppofrancese),Michele Va-
lensise,Giuseppina Capaldo, An-
na Jones, Camilla Antonini,
Stéphane Roussell. Elliott, invece,
schiera i sei candidati proposti in
primabattutapitialtriquattro:nel-
I'ordine, Fulvio Conti, Alfredo Al-
tavilla, Massimo Ferrari, Paola
Giannotti, Luigi Gubitosi, Paola
Bonomo, Maria Elena Cappello,
Lucia Morselli, Davide Roscini,
Rocco Sabelli. Se, come sembra a
oggi, i numeri sono a favore di El-
liott, i dieci candidati del fondo
avranno i due terzi del board, i
francesi dovranno restringersi a
cinque, dicuiduesoli“revocandi”
(DePuyfontaine e Crépin).Inteo-
ria potrebbe finire qui, con i cin-
que amministratori espressi un
anno fa da Assogestioni che
avrebberopersoilpostoe Cdpche
resterebbe aguardare dafuori co-
meinvestitore dilungo periodo.

Seilricorso é respinto

Sivotaperlarevocaelanominadi
seiamministratori gia il 24 aprile.
GiuseppeRecchisiegiadimessoil
22 marzo, gli altri revocandi sono
De Pufontaine, Crépin, Hervé
Philippe (il cfo dei francesi nonri-
candidato), Félicité Herzog (non
riproposta, pendente questione
indipendenza) e Jones. In sostitu-
zione Elliott candida Conti,Ferra-
ri, Giannotti, Gubitosi, Roscini e
Sabelli. Il cda, se vince lattivista,
sarebbericostituitoaizerestereb-
bero due caselle vuote da riempi-
re per tornare a15.11 consiglio cosi
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Il board di Telecom Italia
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Félicité Herzog
CONSIGLIERE

Anna Jones
CONSIGLIERE

Marella Moretti
CONSIGLIERE

“Hervé Philippe
CONSIGLIERE

Camilla Antonini
CONSIGLIERE

Ferruccio Borsani
CONSIGLIERE

Lucia Calvosa
CONSIGLIERE

Francesca Cornelli
CONSIGLIERE

Frédéric Crépin
CONSIGLIERE

Danilo Vivarelli Dario Frigerio
CONSIGLIERE CONSIGLIERE

l Fonte: dati societari

rimpastato cancellerebbe I'as-
sembleadel4maggio. Vivendiim-
pugnerebbesialadeliberadell’as-
semblea del 24 sulla revoca, sia la
delibera del nuovo cda e chiede-
rebbe unanuovaassembleaperri-
fare il cda. Tempo 45 giorni e, en-
tro meta giugno, si tornerebbe a
votare per un board che terrebbe
conto dell’evoluzione dell’azio-
nariato. Con lo strascico pero di
un contenzioso lungo comela co-
dadiunastellacometa.

LE SQUADRE LEGALI
Lattivista rafforzail team
con Sergio Erede e Francesco
Gianni. Scassellati e Modulo
perifrancesi, Zappini e Gatti-
Pavesi-Bianchi per Telecom

I NUMERI
DELLA SETTIMANA

LA PERFORMANCE DI PIAZZA AFFARI

+1,7 5 % L’indice Ftse Mib é risultato

il migliore fra le Borse europee

LO SPREAD BTP-BUND

12 9 Il rendimento del decennale

italiano sotto la soglia dell’1,80%
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