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Private equity in frenata (-44%) 
sui valori delle grandi operazioni 

n private equity in Italia è in 
frenata sui grandi deal nel primo 
semestre 2017. Ma crescono i tar
get tra le Prni. Secondo i dati rac
colti da Unquote, pubblicazione 
specializzatanelmondodel priva
te equity, in occasione dell1talian 
Private Equity Forum, il volume 
delle operazioni inltalia è rimasto 
stabile nella prima metà del2017. 
Dainizioannosonostatiinfattian
nunciati 53 de al, rispetto ai 52 dello 
stesso periodo del2016, e l'aspet
tativa del mercato per la seconda 
partedel2oqèdiavereunapipeli
ne altrettanto sostenuta 

Ciò nonostante, per via di un 
numero più esiguo di grosse ope
razioni, il valore complessivo dei 
deal è crollato del44% a quota 4 
miliardi, rispetto ai 7,1 miliardi re
gistrati nella prima metà del2016. 
L'attivitàsi e' infatti maggiormen
te focalizzata sul segmento delle 
piccole e medie imprese. <<Dal no
stro punto di vista di osservatori 
del mercato del private equity, 

possiamo affermare che in termi
ni numerici la prima parte del2017 
è in linea con il2o16. Ciò è partico
larmente evidente per quanto ri
guardaletransazioniaventileme
die e piccole fmprese come tar
get» conferma Francesco Gatti, 
parmer e fondatore dello studio 
Gatti Pavesi Bianchi. 

Questo trend si è riflettuto sul 
volume dei buyout, stabile a quota 
31 deal annunciati nel corso della 
prima metà del2017, rispetto ai 28 
della prima metà del 2o16. Come 
detto, il valore e' tuttavia crollato 
del52.9% a 3,2 miliardi rispetto ai 
6,8 miliardi del2o16. «Un po' in 
tuttaEuropastiamoassistendoal
la contrazione dei deal che riguar
dano compagnie ad elevata capi
talizuzione. Da qualche tempo 
abbiamo osservato sempre meno 
operazioni dal valore superiore a 
soo milioni>> osserva J ulian Lon
ghurst, responsabile della ricerca 
di Unquote. I fondi internazionali 
hanno dominato i deal dal valore 
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oltre i so milioni, con quattro ope
razioni su nove registrate in que
sto spazio, compresa l'acquisizio
ne del brandGolden Gooseda par
te di Carlyle per 450 milioni. 

Secondo Dimitri Christopher, 
partner a PwC e responsabile del 
private equity in Italia, nella pri
ma metà del2016 sono state regi
strate19transazionicon un valore 
superiore ai 100 milioni rispetto 
alle 7 della prima metà del2017. 
Complessivamente, tuttavia, i 
volumi totalisono rimastistabili e 
c'e' un'interessante pipeline di 
operazioni potentialiinmoltepli
cisettori. ComeriportatodaMer
germarket, i dati raccolti da Un
quote evidenziano che i multipli 
di entrata nel mercato del private 
equity italiano sono in costante 
awnentodal2ou.Ifondiorapaga
no mediamente 10 volte l'Ebitda 
delle aziende target rispetto alle 
7,3 volte del2ou. 

C.Fe. 
CRJAQkJli.ONliiJS(ItVA.fA 

valeria
Evidenziato

valeria
Evidenziato


